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Agenda

e Point sur le projet de Corporate Sustainability Reporting Directive (CSRD)
 Normalisation internationale du reporting de durabilité

 Réforme de 'EFRAG comme futur normalisateur européen du reporting de durabilité
(European Sustainability Reporting Standards - ESRS)

 ESRS : Avancement, process et calendrier des travaux de la PTF-ESRS de 'EFRAG

* Derniers papiers de travail publiés par la PTF-ESRS de I'EFRAG, notamment relatifs au
projet de norme sur le climat

* Organisation de la réflexion en France - ANC
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Corporate Sustainability Reporting Directive



'ambitieuse stratégie de finance durable européenne
Accompagner le Pacte vert (Green Deal) européen et |a stratégie de neutralité carbone en 2050

Rediriger les flux de

@ capitaux vers des

investissements durables

Intégrer systématiquement
la durabilité dans la gestion
des risques

®

@ Promouvoir la transparence
et une perspective long-
terme

[

Sociétés
européennes

Sustainable corporate
governance (1)

Public Country by
Country Tax Reporting
(PCbCR) (1)

CSRD

Corporate Sustainability
Reporting Directive (1)
ESG+ Information
2023-2025

European Environmental
Taxonomy (1)

Secteur non-financier :
% CA, CapEx & OpEx verts

2021-2022

Textes réglementaires clés en
matiere de reporting ESG/durabilité

Tiers

Secteur
financier

Green Bonds
Standard (V)

SFDR

Sustainable Finance
Disclosure Regulation

Information ESG
2021

European Environmental
Taxonomy (1)

Ex. Banques : % Green
Asset Ratio (GAR)

2021-2022

(1) Projets en cours de développement
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Le calendrier de la Corporate Sustainability Reporting Directive (CSRD)

04/2021 :
Publication des
propositions par
la Commission

européenne

12/2021 : Dépot
des propositions
d’amendements
au Parlement UE

12/2021:

Conseil de I'UE :

1°" texte de
compromis
transmis a la
présidence
francaise

Acces aux amendments déposés — Commission JURI

DRAFT AGENDA - Monday, 10 January 2022 (europa.eu)

Q1 2022:
Examen par le
Parlement UE

des
amendements
(vote pléniere :

22-23/03)

= Texte de

compromis

Texte de niveau 1 : CSRD
Textes de niveau 2 (actes délégués) : Normes de 'EFRAG

Q12022:
Examen par le
Conseil de 'UE

= Texte de

compromis
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Q2 2022
Trilogue
Conseil de 'UE /
Parlement UE /
Commission
européenne

Fin Q2 2022 ?

Texte final de
la CSRD

2022 ? 2023 °?

Transposition
dans les pays

2023?2024

Entrée en
vigueur
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https://www.europarl.europa.eu/doceo/document/JURI-OJ-2022-01-10-1_EN.html
https://www.europarl.europa.eu/doceo/document/JURI-OJ-2022-01-10-1_EN.html

Les principales dispositions du projet de CSRD
Publication en avril 2021 — Entrée en vigueur proposée : 2023 (2026 pour PME cotées)

Principales nouveautés

,y.C les plans pour garantir leur compatibilité avec la

transition vers une économie durable et la limitation du réchauffement climatique a * Normes d'information de durabilité obligatoires developpées par FEFRAG

1.5°C et |a prise en compte des intéréts des parties prenantes * Champ d’application étendu
en matiere de durabilité et en lien avec les objectifs * Toutes les grandes entreprises () au sens de la Directive comptable :
Role des organes de en lien avec la durabilité 2 des 3 critéres : >250 effectifs, total bilan>20M<€ et CA>40 M€
en matiere de durabilité * Toutes les entreprises cotées sur des marchés réglementés UE (sauf

. . . , R micro-entreprises, i.e. moins de 10 effectifs entre autres
des (i) due diligence, (ii) incidences défavorables de la chaine de valeur et P )

(iii) actions de remédiation * Publication au sein du rapport de gestion

liés a la durabilité et leur gestion * Digitalisation

., " : * Assurance modérée, vers une assurance raisonnable
liés aux éléments ci-dessus

. . . . . * Normes pour les PMEs
(capitaux intellectuels, humains, sociaux et relationnels [<IR>/ WICI]) P

— processus pour identifier I'information a reporter
() Les grandes entreprises (« large undertakings ») sont définies dans la

court, moyen et long-terme h \ Directive Comptable pour chaque pays. En France : SA, SCA, SARL, SAS.
Thémes (ESG)

yC : propres opérations, produits et services, relations commerciales
et chalne d'approvisionnement.

* Environnement (alignement sur les 6 objectifs environnementaux de la

Taxonomie)
Caractéristiques . S'ocial: (i) égalité des chances (ii) conditions de travail et (iii) droits de
I"homme
* 3 niveaux de reporting: Sector-agnostique, secteur-specifique & entité-spécifique * Gouvernance+: (i) Composition et role des organes de gouvernance, (ii)

éthique des affaires & culture d’entreprise, (iii) engagement politique, (iv)
gestion et qualité des relations avec les partenaires d’affaires et (v)
systéemes de contrdle interne et de gestion des risques

* Double materialité
* Connectivité avec le reporting financier
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Les principaux themes de la CSRD sujets a débat

Champ d’application
(pour le réduire... ou
I'augmenter) ;
exemption pour les
HIENES

Eléments du Structure pour la
sustainability reporting normalisation du
a supprimer/inclure au reporting de durabilité
niveau 1 réglementaire (EFRAG)

Localisation du
reporting de durabilité

Digitalisation Assurance
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Cohérence avec la
normalisation
internationale

Date d’entrée en
vigueur
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Normalisation internationale du reporting de
durabilite



La normalisation internationale du reporting de durabilité se met en marche

“The formation of a new International Sustainability Standards Board (ISSB) to develop — in the public interest— a comprehensive
global baseline of high-quality ESG disclosure standards to meet investors’ information needs” — IFRS Foundation - 3 November 2021

= e e e e e e e e e = = = = -

: 1SSB
| ) ] . )
| Value Reporting Foundation * Climate Disclosure Standards Board

Fusion ISSB,
VRE CDSB
J

L e e e e e e e e e e e e e e e e ===
- * Fusion de I'llRC/SASB
SECrolein Working Group to EC publishes SEC proposed MOU EFRAG FSOC COP26ISSB 2022 ISSB Climate
2021 10SCO TEG stand up ISSB CSRD rulemaking SSB & ISSB Report Announcement 2022 Standard
| L o o ® o o { = © —
Feb March April June July October November

— Une approche « Climateﬁrst e e e T e T e T e T T L P T e PP L P L L LT L L L L L PP PEPLPLPPE

Deux prototypes de normes

Développés par le Technical Readiness Working Group (TRWG)
(%)
g General sustainability disclosures Climate-related disclosures
E » Informations a fournir sur tout sujet de durabilité matériel qui peut » Informations a fournir sur les risques et opportunités liés aux enjeux
g’ = affecter 'appréciation des investisseurs sur la valeur d’entreprise climatiques, sur la base de la TCFD — Inclut également des informations
g (gouvernance, strategy, risk management, metrics and targets) sectorielles spécifiques (SASB)
%“ » Améliorer la connectivité au sein des rapports financiers entre les » Permettre aux utilisateurs d’apprécier les impacts sur les flux de trésorerie
3 comptes et les informations sur la durabilité via des informations futurs de I'entité, leur montant, échéance, sur le court, moyen et long terme
1 8 . .y . N ey s
Q financieres liées a la durabilité

Source: IFRS Foundation IFRS Sustainability Disclosure Standards
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https://www.ifrs.org/content/dam/ifrs/groups/trwg/trwg-climate-related-disclosures-prototype.pdf
https://www.ifrs.org/content/dam/ifrs/groups/trwg/trwg-general-requirements-prototype.pdf
IFRS%20-%20IFRS%20Foundation%20announces%20International%20Sustainability%20Standards%20Board,%20consolidation%20with%20CDSB%20and%20VRF,%20and%20publication%20of%20prototype%20disclosure%20requirements
https://www.ifrs.org/content/ifrs/home/groups/international-sustainability-standards-board.html

La normalisation internationale du reporting de durabilité se met en marche
Architecture des normes possible

Objective

Identify key concepts and possible architecture of standards — covering structure of standards

General requirements

Standards
focused on
matters
critical to
the way an
entity
operates

(overall sustainability-disclosure requirements)

|
Governance

Industry

=
0]
=
)
o)
@
=
@
S
x
2.
hd

Themes

Metrics and targets

(disclosures specific
to an industry)

(first: climate)

Source : TRWG webinar— 14/12/2021 8 I F R S*
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La normalisation internationale du reporting de durabilité se met en marche
Travail du TRWG — Travail technique préparatoire

Recommendations for consideration by the ISSB

General Requirements for Disclosure of Sustainability-related Financial Information

1 (General Requirements Prototype)

N

- Climate-related Disclosures Prototype (Climate Prototype)

- Conceptual guidelines for standard-setting

- Architecture of standards

- Other items to inform standard-setting agenda

“ Due process characteristics

7 Digitisation strategy
n Connectivity between IASB & ISSB

Source : TRWG webinar — 14/12/2021 7 I F R S
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La normalisation internationale du reporting de durabilité se met en marche
Priorités immédiates

Public consultation to

ISSB leadership to include
Announcement of : iy :
. Search for other decide on publishing proposed climate
Chair and i
: : ISSB Board proposed standards disclosure standard
Vice-Chair(s)
Members based on TRWG and general
of ISSB : :
recommendations requirements
standard

16/12/21 : E. Faber nommé
Président de I'ISSB a compter
du 1/1/2022

Source : TRWG webinar— 14/12/2021

23 EEEIFRS
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Avancement de la réforme de 'EFRAG



Organisation de 'EFRAG

Member

EFRAG General Assembly

Organisations

EFRAG

Administrative EERAG Secretariat
Board

o=

.ﬁ‘
EFRAG FR EFRAG SR
Board Board
Mational
EFRAG
Standard
Settersin CFSs R s

b=

Europe

=

European EFRAG SR
EFRAG FR TEG | AB —

1 N

( Working Working

Groups Groups

e Members

= Input/ recommendations
- Appointment  oversight
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Consultative
Forum
EFRAG SR {Mational public
Consultative authorities and
Forum

standard
setters )

Webinar IMA France 25 janvier 2022

14



Avancement de la réforme de I’'EFRAG

Réorganisation validée a I’Assemblée générale de ’'EFRAG du 21 janvier 2022
 Mise a jour actée des statuts et des regles de fonctionnement interne
* Nouveaux membres représentants la société civile

Constitution du Board administratif

Appel a candidature en cours pour les présidents des Boards Reporting Financier et Reporting de
I’information de durabilité : ouvert jusqu’au 1 février 2022

A venir : appel a candidature pour les membres du TEG du pilier information de durabilité
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Avancement, process et calendrier des travaux de la
PTF-ESRS de 'EFRAG



Standards index Batch 1 Disponible sur le site de 'EFRAG Download (efrag.org)
]

Strategy, governance, ESG sector-
impacts, risks, Environment Social Governance Classification specific
opportunities disclosures
ESRS 1 ESRS E1 ESRS S1 ESRS G1
General provisions Climate change Own workforce — Governance, risk ESRS SEC1 ESRS P1
general management and Sector classification I
internal control Sustainability
ESRS 2 ESRS E2 ESRS S2 ESRS G2 statements
Strategy and business Pollution Own workforce — Products and services,
model working conditions management and

quality of relationships
with business partners

ESRS 3 ESRS E3 ESRS S3 ESRS G3
Sustainabi_lity governance Water & marine resources | Own workforce —equal Responsible business
and organisation opportunities practices

ESRS 4 ESRS E4 ESRS S4

Biodiversity & ecosystems | Own workforce — other

Sustainability impacts, risks ;
work-related rights

and opportunities

ESRS 5 ESRS E5 ESRS S5
Definitions for policies, Circular economy Workers in the value
targets, action plans and chain
resources
ESRS S6
Affected communities
ESRS S7

Consumers/ End-users

CONCEPTUAL GUIDELINES

ESRG 1 ESRG 2 ESRG 3 ESRG 4 ESRG5 ESRG 6
Double materiality Characteristics of Time horizons Boundaries and levels of EU and international Connectivity
information guality reporting alignment
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https://www.efrag.org/Assets/Download?assetUrl=/sites/webpublishing/SiteAssets/Cover%20note%20for%20Batch%201%20WPs.pdf

Avancement — calendrier avant transfert a ’'EFRAG

Publication des premiers Working papers au sein de la Task Force (Batch 1) : 20 janvier 2022

 Lancement d’une triple revue
Triple review processes

(1) Consensus building
+

(2) Review panels
+

(3) Expert Working Groups

Batch suivants : working papers en cours
=> Finalisation d’un premier draft de guidelines et de standards (pour mars / avril 2022)
Lancement d’une consultation publique

Organisation de réunions publiques dans les Etats membres

Nouvelles informations de durabilité (sustainability reporting) : Point d’étape et panorama des travaux de normalisation en cours Webinar IMA France 25 janvier 2022
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Derniers papiers de travail publiés par ’'EFRAG PTF-ESRS



Holistic architecture as proposed by
PTF-NFRS and followed by draft CSRD

S~ ekt
- Reflected in ESRS Standard architecture

Foundational principles
Conceptual Guidelines

ESRS 1 - General Provisions

Encompasses the conceptual guidelines & generic reporting provisions
which inform ALL standards and choice of entity specific information

1. SECTOR h
AGNOSTIC — 3 TOPICS
‘-7 Environmental, Social,
Governance®

2. SECTOR

SPECIFIC

mim

3 LAYERS

SUSTAINABILITY REPORTING
Sustainability Statements

Topical Standards

Prescribe sector agnostic Performance measurement DR, as well as topical

DR : Disclosure Requirement

SBM : Strategy and Business Model

G&O: Governance and Organisation

IRO: Impacts, Risks and Opportunities
PTAPR: Policies, Targets, Action Plans and
Resources

Nouvelles informations de durabilité (sustainability reporting) : Point d’étape et panorama des travaux de.normalisation. en cours

PTAPR and specific topical Strategy DR

Topical

Standards E Standards S

Topical
Standards G

Topical ‘

Sector-specific standards
Prescribe sector specific Performance measurement DR across all topics

Sector 1 Standard
Sector ... N Standard




Overview of cross cutting standards Disclosure Requirements

ESRS 2
Strategy & Business Model

ESRS 3
Governance & Organisation

ESRS 4
Impacts, Risks and Opportunities

5 Disclosure Requirements on Strategy and

business model(s) as a context for

sustainability reporting

- DR1: overview of strategy and business
model

- DR2: sectors of activity

- DRS: products and services, Markets

- DRA4: key features of the value chain

- DRS5: key drivers of value creation

3 Disclosure Requirements on interaction

between sustainability matters, strategy

and business model

- DRG: interests of stakeholders

- DRY: impacts related to sustainability
matters

- DR8: risks and opportunities related to
sustainability matters

4 Disclosure Requirements

- DRL1.: roles and responsibilities of

governance bodies

- DR2: information of governance bodies

about sustainability matters

- DRS: sustainability matters addressed by

the undertaking’s governance bodies

- DRA4: integration of sustainability strategies

and performance compensation schemes
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4 Disclosure Requirements

DR1: description of the processes to
identify material sustainability impacts,
risks and opportunities

DR2: outcome of the undertaking’s
assessment on material sustainability
impacts, risks and opportunities as
identified by reference to and in
compliance with sector-agnostic and
sector-specific level ESRS

DR3: outcome of the undertaking’s
assessment of material sustainability
impacts, risks and opportunities that are
not covered by an ESRS (entity-specific
level)

DR4: characteristics of quality of entity-
specific disclosures
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Overview of Climate Change (ESRS E1) Disclosure Requirements (DR)

Strategy Implementation Performance measurement

Strategy & Business Model: climate - DRY: policies implemented to manage Energy
- DR1: Transition plan in line with the Paris climate change mitigation and adaptation - DR11: Energy consumption & mix

Agreement - DR12: Energy intensity per revenue
- DR2: Resilience of strategy and bus. model - DR8: measurable targets for climate Emissions

change mitigation and adaptation - DR13: Scope 1 GHG emissions

Governance _ o - DR14: Scope 2 GHG emissions
- DR3: compensation scheme related to GhG - DR9: climate change mitigation and - DR15: Scope 3 GHG emissions

reduction targets adaptation action plans - DR16: Total GHG emissions
- DR4: internal carbon pricing schemes - DR17 - optional: GHG removals

- DR10: resources allocated to climate
change mitigation and adaptation action
plans

- DRA18 - optional: GHG offsets (outside of the value chain)

- DR 19 - optional: Avoided GHG emissions from products
and services

- DR20: GHG intensity per revenue

Impacts, Risks & Opportunities
- DRS5: processes to identify and assess

- DRE6: list of material climate-related impacts, _ _
risks and opportunities Financial exposure
- DR21: Financial exposure to physical risks

- DR22: Financial exposure to transition risks
- DR23 - optional: financial opportunities
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Distribution of ESRS DR throughout the Sustainability Statements

3. Environmental matters section

1. Statement of compliance

*+ ESRS 1 related information « PTAPR related DR from ESRS E1 to E5
] D ] e Performance DR from ESRS E1 to E5
2. Sustainability, Strategy, Governance & Risk +  Additional DR from relevant sector specific standards

Management section

Strategy and business model

+ ESRS 2 Strategy & Business Model 8 DR

»  Specific topical DR from topical standards, eg DR1 and DR2 from
ESRS E1 * PTAPR related DR from ESRS S1 to S7

4. Social matters section

. Performance DR from ESRS S1 to S7

Governance and Organisation * Additional DR from relevant sector specific standards

« ESRS 3 - Governance & Organisation 4 DR
+  Specific topical DR from topical standards, eg DR3 and DR4 from
ESRS E1

5. Governance matters section

« PTAPR related DR from ESRS G1 to G3
» Performance DR from ESRS G1 to G3
« Additional DR from relevant sector specific standards

Impacts, Risks and Opportunities

+ ESRS 4 - Impacts, Risks & Opportunities 4 DR
»  Specific topical DR from topical standards, eg DR5 and DR6 from
ESRS E1

Prepared in compliance with ESRS 1 general provisions
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Organisation de la réflexion en France - ANC



Comité sur l'information de durabilité

Création d’un comité dédié au sein de '’ANC a la demande du Ministre de I’Economie,
des Finances et de la Relance

* 25 membres, représentants les différentes parties prenantes francaises

* Afin de coordonner la position francaise dans le cadre des consultations européennes et
internationales sur le sujet

* Une premiere réunion d’installation est prévue début février 2022
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