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Normes applicables obligatoirement des I’exercice 2007

. Date d’entrée | Adoption en | Application au
Norme Théme . o
en vigueur Europe 30 juin 2007

Instruments financiers : informations a

fournir sur les risques auxquels I'entité Exercices
IFRS 7 gst exposee au travers des instruments ouverts a 27 janvier Possible

financiers et sur le management de ces compter du 2006

risques. 1/01/2007

Remplace IAS 30 et modifie IAS 32.

Informations a fournir permettant aux .

- . . . Exercices

utilisateurs des états financiers N L
IAS 1 s S o ouverts a 27 janvier .

d’évaluer les objectifs, politiques et Possible
Amendements rocess mis en ceuvre par I'entité dans compter du 2006

P P 1/01/2007

la gestion du capital
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Interprétations applicables obligatoirement des I'exercice 2007 —

Interprétation Theme Date d’entrée | Adoption en | Application au
P en vigueur Europe 30 juin 2007
Exercices
IFRIC 7 Retraltem,ent des_ comptes Qes ;omgtes ouverts a 9 mai 2006 Obligatoire
dans les économies hyper-inflationnistes compter du
1/03/2006
Champ d’application de la norme IFRS 2 : ExerC|ce§
. . . ouverts a 9 septembre . .
IFRIC 8 inclusion des transactions pour lesquelles compter du 2006 Obligatoire
la contrepartie regue n’est pas identifiable 1/05/2006
Exercices
IFRIC 9 Ré estimation des dérivés incorporés ouverts a 9 septembre Obligatoire
compter du 2006
1/06/2006
Exercices Vote .
N o g N Pas d’incidence
Information financiere intermédiaire et ouverts a favorable de o As
IFRIC 10 , pour l'arrété
perte de valeur compter du 'ARC en semestriel
1/11/2006 février 2007
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Normes et interprétations applicables par anticipation dés
I’exercice 2007

Norme Theme Date d’entrée | Adoption en | Application au
en vigueur Europe 30 juin 2007
. . . 1/01/2009
Information sectorielle : mise en ceuvre de Aoplication
IFRS 8 la management approach pp. o En cours Non
anticipée
Remplace la norme IAS 14 -
autorisée
e R Date d’entrée | Adoption en | Application au
Interpretation Theme en vigueur Europe 30 juin 2007
1/03/2007 Vote Possible (ne
Application favorable de vient pas en
IFRIC 11 Plans d’options au sein d’un groupe pp. . , contradiction
anticipée 'ARC en
. L avec des textes
autorisée février 2007 .
adoptés)
1/01/2008 Possible (
Application En attente apprécier avec
IFRIC 12 Concessions de services publics anticinée du vote de prudence dans
_p . 'ARC I'attente du vote
autorisée

de 'ARC)
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IFRS 7 — Instruments financiers : informations a fournir -

Cette norme remplace

IAS 30 - Informations a fournir dans les états financiers des banques et des institutions financiéeres
assimilées

IAS 32 pour la partie relative a I'information financiére & donner sur les instruments financiers ; le reste
d’'IAS 32 (définition des instruments financiers, distinction dettes / capitaux propres) est inchangé.

IFRS 7 demande deux types d’informations :
Le poids des instruments financiers pour la position financiere et la performance d’'une entreprise

Une information qualitative et quantitative sur I'exposition aux risques due aux instruments financiers,
incluant un minimum d’informations sur le risque de crédit, le risque de liquidité et le risque de marché.

Date d'application obligatoire : Exercices ouverts a compter du ler janvier 2007

Peu de groupes ont appliqué la norme par anticipation
Sur 50 groupes francais industriels et de service, aucun n'a appliqué IFRS 7 par anticipation

Les exemples fournis ci-aprés sont donc issus de I'information financiére publiée par des groupes n’appliquant pas
IFRS 7 . lls sont destinés a illustrer les obligations nouvelles introduites pas IFRS 7.
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IFRS 7 /1AS 32 : un champ d’application quasiment identique —

Tous les instruments financiers reconnus ou non encore reconnus (ex.
engagements de financement) sauf :

Titres de participation consolidés (IAS 27, IAS 28 et IAS 31) mais les dérivés portant sur
ces titres sont inclus

Avantages au personnel (IAS 19)
Passifs éventuels nés d'un regroupement d’entreprises (IFRS 3)

Contrats d’assurance (IFRS 4)

Instruments financiers, contrats et obligations liées aux paiements en actions (IFRS 2)

Les contrats d’achat et de vente d’éléments non financiers qui entrent dans le
champ d’application d’IAS 39

La seule différence :

IFRS 7 ne s’applique pas aux instruments dérivés sur titres de filiales lorsqu’ils répondent
a la définition d’un instrument de capitaux propres

VIS8l M A ZARS




IFRS 7 — Des informations reprises d’IAS 32 —
!

La norme IFRS 7 a repris a lI'identique un certain nombre de dispositions d’'IAS
32 et notamment les informations sur

Les opérations de décomptabilisation (nature des actifs, part des actifs conservés, passifs
associés...)

les instruments de garantie : actifs financiers donnés en garantie (nature, termes et
conditions de la garantie), garanties détenues

Les instruments financiers composés comportant de multiples dérivés incorporés

Les défaillances et inexécutions sur les dettes (défaut constatés au cours de I'exercice,
valeur comptable des dettes en défaut...)

La juste valeur des actifs et passifs financiers (méthodes d’'évaluation de la juste valeur,
informations détaillées lorsque la juste valeur ne peut pas étre déterminée de maniére
fiable....)

L'utilisation de I'option juste valeur telle gu’elle a été modifiée par un amendement d’lAS
39 en avril 2004 (justification de I'utilisation de I'option, montant de la variation de valeur
imputable au risque de crédit...)

VIS8l M A ZARS
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IFRS 7 — Des informations plus complétes —

Regles et méthodes comptables

Ce qui ne change pas
Indication des regles et méthodes comptables ainsi que les criteres de comptabilisation et les
bases d’évaluation
Regles retenues pour les achats ou ventes normalisés d’actifs financiers
Pour les actifs et passifs a la juste valeur par le résultat
. Nature des actifs

. Critéres retenus pour désigner ces actifs
. Justification du classement dans ces catégories

Les nouveautés
Criteéres retenus pour désigner des AFS
Criteres appliqués pour déterminer les indices de pertes de valeur

Informations spécifiques lorsqu’'un compte de correction de valeur est utilisé (plutét qu’une
correction directe de la valeur de I'actif)

VIS8l M A ZARS
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IFRS 7 — Des informations plus completes

Bilan

La norme IFRS7 impose la présentation soit dans les états financiers soit dans les notes
annexes des éléments suivants, la ot IAS 32 n'imposait que des informations spécifiques
lies a l'utilisation de I'option juste valeur

Actifs a la JV par le résultat en distinguant trading et classement « volontaire »

Placements détenus jusqu’a I'échéance

Préts et créances

AFS

Passifs a la JV par le résultat en distinguant trading et classement « volontaire »
Passifs au colt amorti

Par ailleurs, la norme IFRS 7 impose, lorsque les actifs et passifs financiers sont
regroupés en catégories, que soient distingués les instruments financiers évalués au co(t
ou au co(t amorti et les instruments financiers évalués a la juste valeur

1
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IFRS 7 — Des informations plus complétes —

Compte de résultat et capitaux propres

Ce qui ne change pas
Les profits et pertes nettes sur
- Les actifs et passifs a la juste valeur par le résultat
- Les actifs disponibles a la vente en distinguant le montant comptabilisé au cours de la période
en capitaux propres et le montant sorti des capitaux propres et enregistré en résultat

Le produit d'intérét total et la charge d’intérét total, calculés au taux d’'intérét effectif
Les produits d'intérét courus sur des actifs financiers qui ont subi une perte de valeur
Le montant des pertes de valeur pour chaque catégorie d’actifs financiers

Les nouveautés

Les profits et pertes nettes sur
. Les actifs et passifs a la juste valeur par le résultat en distinguant les instruments de trading et
les instruments classés « volontairement »
. Les placements détenus jusqu’a I'échéance
. Les préts et créances
. Les passifs financiers évalués au colt amorti

Les produits et charges de commissions qui ne sont pas pris en compte pour déterminer le taux
d’intérét effectif

1
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IFRS 7 — Des informations plus complétes —

Comptabilité de couverture

Ce qui ne change pas
Description des principes retenus pour la comptabilité de couverture

Pour chaque type de couverture utilisée, une entité doit indiquer :
. une description de chaque couverture
. une description des instruments désignés comme instruments de couverture et leur juste
valeur a la cléture
. la nature des risques couverts

Pour la couverture de flux de trésorerie, une entité doit indiquer :

- les périodes au cours desquelles les flux devraient intervenir et affecter le compte de résultat

- une description des transactions attendues qui avaient fait |©bjet d@ne comptabilité de
couverture et qui ne doivent plus intervenir

- le montant comptabilisé en capitaux propres durant la période

- le montant extourné des capitaux propres et enregistré en résultat sur la période, en précisant
les lignes du compte de résultat affectées

. le montant extourné des capitaux propres sur la période et inclus dans le co(t initial ou la
valeur comptable des actifs et passifs non financiers dont l@cquisition était couverte

Les nouveautés

Pour la couverture de juste valeur, les gains et les pertes sur I@strument de couverture et
l@strument couvert attribuables au risque couvert

L@efficacité comptabilisée en résultat relative a la couverture de flux de trésorerie
L@efficacité comptabilisée en résultat relative a la couverture d@vestissements nets a I@tranger

VIS8l M A ZARS
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IFRS 7 - Des obligations d’information renforcées sur les
risques financiers

Informations qualitatives

Pour chaque catégorie de risques (crédit, marché, liquidité) :
Exposition au risque,
Méthodes de gestion,

Outil de mesure du risque,
Changements sur la période.

Informations quantitatives

Pour chaque catégorie de risques
Données sur I'exposition au risque a la date de reporting a partir des données de gestion
Informations détaillées sur les risques (voir ci-apres) sauf si les risques ne sont pas significatifs
Concentrations du risque

VIS8l M A ZARS
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IFRS 7 — Des informations renforcées sur les risques —

Risque de crédit

Ce qui ne change pas
Montant de I'exposition maximale sans tenir compte des instruments contractés pour réduire le
risque
Concentrations importantes de risques de crédit

Les nouveautés
Description des garanties détenues et autres rehaussements de crédit
Information sur la qualité des actifs financiers qui ne sont ni dépréciés ni restructurés
Valeur comptable des actifs renégociés
Analyse de I'antériorité des créances dues mais non dépréciees
Analyse des créances dépréciées sur base individuelle et des garanties prises
Estimation de la juste valeur des garanties
Information sur les garanties mises en jeu

1
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IFRS 7 - Des obligations d’information renforcées sur les
risques financiers

Risque de liquidité
Analyse des passifs financiers par maturité sur la base des échéances contractuelles

Description de la gestion du risque de liquidité

Comment déterminer I’échéancier?

Lorsqu’une contrepartie a le choix de la date de paiement : date la plus proche a laquelle
le remboursement peut étre demandé

Les montants correspondent aux flux de trésorerie non actualisés (montants différents des
montants au bilan)

Il peut étre utile de distinguer les instruments dérivés et les instruments non dérivés

Si le montant a payer n’est pas fixe : montant déterminé sur la base des conditions
existant a la cléture

VIS8l M A ZARS
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IFRS 7 - Des obligations d’information renforcées sur les
risques financiers -

Risque de marché (taux, change, risque de prix par exemple matieres
premieres)

Analyse de la sensibilité par type de risque de marché montrant I'exposition du résultat et
des capitaux propres a cette sensibilité. Possibilité d’utiliser des outils tels que la « valeur
arisque »

Description des méthodes d’analyse

Evolutions sur la période

Comment évaluer la sensibilité?
Pas de méthode définie dans la norme

L'analyse de la sensibilité doit montrer I'effet que pourraient avoir les changements
« raisonnablement possibles » de la variable en tenant compte

De 'environnement économique

De I'horizon temporel sur lequel I'analyse est conduite

VIS8l M A ZARS
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Un exemple de communication sur le risque de taux — Lafarge
(1/2) -

(d) Risque de taux d’intérét Le Groupe, dans le cadre de sa politique générale, arbitre
entre ces deux natures de risques, en utilisant au besoin

L'exposition du Groupe aux variations de taux d'intérét des swaps de taux d'intérét et options.

recouvre deux natures de risgues :
Les instruments dérives de taux d'intéerét existant au

31 décembre 2006 sont pour la plupart désignés comme
instrument de couverture de ;

® un risque de prix lié aux actifs et passifs financiers a
taux fixe. Les variations de taux d'interét influent sur
la valeur de marché des actifs et passifs financiers a

taux fixe : flux de trésorerie pour les dérivés couvrant le risque

e : et S = de flux de trésorerie ;
® un risque de flux de trésorerie lié aux actifs et passifs

financiers a taux variable. Les variations de taux
d'intérét ont une incidence directe sur le résultat futur
du Groupe.

® juste valeur pour les dérivés couvrant le risque de
prix.

Couverture du risgue de taux d’interet

Al 31 DECEMBRE 2008

A MOINS D'UN AN DE UN A CING ANS A PLUS DE CINOD ANS TOTAL
(NGRS D EORDS) FIXE VARIABLE FIXE VARIABLE FIXE VARIRBLE FIXE VARIABLE
Paszsifs financiers 780 773 1611 3035 4435 134 £ B26 3042
Trésorerie et equivalents de trésarerie - (1 1558) - - = - v (1 1558)
POSITION NETTE AVANT GESTION 780 (382) 1611 3035 4435 134 6 826 2787
Praduits dérivés 179 (179) (203) 203 (752) 752 (776) 776
POSITION NETTE APRES GESTION 959 (561} 1408 3238 3683 886 6 050 3563

(1) Passirs financlars nors aoflons da el oclioyiaas auk mmmm

MAZARS
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Un exemple de communication sur le risque de taux — Lafarge

(2/2) -
Une variation instantanée de 1 % des taux d'intérét a court En cas de variation instantanée de 1% des courbes de
terme appliquée aux passifs financiers nets de trésorerie taux d'intérét relatives aux devises d'endettement du
aurait un impact maximum, aprés prise en compte des Groupe, l'incidence sur la valeur de marché des passifs
produits dérives, estimé 4 36 millions d'euros sur le financiers a taux fixe du Groupe, aprés prise en compte
résultat consolidé du Groupe avant impot. des produits dérivés, est estimée i 363 millions d'euros,

1
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Un exemple de communication sur le risque de taux — Sanofi-
Aventis

La moyenne pondérée du taux d'intérét applicable a portant sur la totalité de lNexercice, la sensibilité aux

la dette, nette de la trésorerie et des équivalents de taux d'intérét s"établirait ainsi pour I'exercice 2007

trésorerie s'éléve a 4,1 % au 31 décembre 2006 avant

instruments financiers et 4 40 % aprés instruments Hypothéses Impact Résultatl::g

i de variation du tau

Finaigiers. Eur‘irI:;Ira;er:olsu " ten millions deuros)

Compte tenu de la dette et du portefeuille +100 bp (23)

dlinstruments dérivés en place au 31 décembre 2006, +25bp )

et pour une variation des taux d'intéréts de marché ~23hp ;)
- 100 bp 31

21
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Un exemple de communication sur le risque de change —

Vivendi (1/2)

26.2. Gestion du risque de change

La politique de risque de change de Vivendivise & couvrir les expositions
budgétaires hautement probables, lides principalement aux flux
monétaires résultantde I'activité réalisée dans des devises autres que
I'euro, et les engagements fermes, contractés essentiellement dans
le cadre de I'acquisition de contenus éditoriaux (droits sportifs,
audiovisuels, cinématographigues, etc.) réalisée dans des devises
autres que 'euro. Pour ce faire, Vivendi utilise des swaps de change
oudes contrats d’achatetde vente 4 terme, selon des procédures qui
interdisent toute opération spéculative :

= Vivendiestla contrepartie unique des opérations de change au sein
du groupe, sauf contrainte réglementaire ou opérationnelle
spécifique,

s toute opération de couverture de change est adossée, en montant
eten maturité,  un sous-jacent économique identifié,

22

®» toute exposition identifiée est couverte & hauteur de 80 % minimum
pour les expositions budgétaires et couverte a hauteur de 100 %
pour les contrats d'engagement ferme.

En outre, Vivendi estaussi conduita couvrirlerisque de change d'actifs
et de passifs financiers émis en devises, en utilisant des contrats de
swap de change ou de change & terme permettant de refinancer ou
placer la trésorerie en euros ou en devise locale.

Au31décembre 2006, Vivendi a couvert environ 96 % de ses positions
en devises (contre 98 % au 31 décembre 2005), liées & des flux de
trésorerie réalisés ainsiqu'a I'exposition liée aux préts etemprunts en
devises. Les devises quifont'objetde couverture sont principalement
le dollaraméricain etle yenjaponais. En 2006, les contrats d’engagement
ferme et les expositions budgétaires ont été intégralement couverts.
Le budget 2007 a &té couvert  hauteurde 80 % en janvier conformément
aux procédures internes de gestion du risque de change et un
ajustement de ces couvertures sera effectué en milieu d'année.




Un exemple de communication sur le risque de change —

Vivendi (2/2)

AN ‘ %

Tamx de conversion moyen ofilisé sur I'exercice 2008

=
Rypos te

Chitfre d'affaires

Résultat opérationnel

Flux nets de trésorerie provenant des opérations
d'exploitation

Hypothéses de variation

Valeur de remboursemeant des emprunts

26.2.1. Sensibilité des indicateurs operationnels et de
I'endettement au dollar et au dirham

Une augmentation correspond 4 I'appréciation de I"auro sur la devise
concernée.

-10%

-19%

3%

0,1%

h| DA%  D5%| -08% 03%
26.2.3. Positions bilantielles nettes du groupe
Le tableau ci-aprés reprend le calcul des positions nettes du groupe au 31 décembre 2006 dans les principales devises étrangéres.

(an mATAns ¢'euros) usn GBP JPY AUD PLN Autres
Actifs 60 - - - - 80
Posst - (187) (1) () ) @)
Position nette avant gestion 60 (187) 164) (58) (57) 59
Instruments financiers dérivés m 8| 188 81 49 (33).
Position nette aprés gestion L} (5} 21 1] (8) pl

La position du dirham (MAD) n'est pas reflétée dans ce tableau en
raison du contrdle des changes associé & cette devise.

Une évolution défavarable etuniforme de 1 % de'euro contre chacune
des devises en position & fin décembre 2006 aurait une incidence
cumulée de - 0,7 million d’euros sur le résultat.

23
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Un exemple de communication sur la sensibilité au change -
Veolia

24




Qu’est ce que la « valeur arisque »?

La valeur arisque (VaR — Value at risk) d’'un portefeuille d’actifs financiers est
le montant de perte maximum sur un horizon de temps donné si on exclut un
certain nombre d’éléments défavorables ayant une faible probabilité de se
produire

En d’autres termes
« Quel est le montant maximal de perte que je peux subir sur un horizon de n jours avec
une probabilité de 99%7? »
La VaR dépend de trois parameétres
La distribution des pertes et profits
Le niveau de confiance souhaité

L’horizon de temps retenu

L'utilisation de modéles mathématiques est nécessaire pour définir les
probabilités d’occurrence des pertes dans le futur

25




Un exemple de communication utilisant la VaR — Total

26




Un exemple de communication utilisant la VaR — Suez (1/2)

27




Un exemple de communication utilisant la VaR — Suez (2/2)
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IFRS 7 — Les informations d’IAS 32 non explicitement reprises
dans IFRS 7

Un certain nombre d’informations demandées par IAS 32 ne sont pas
explicitement reprises par IFRS 7. Il s’agit par exemple:

Du détail des termes et conditions des actifs et passifs financiers (clauses de
remboursements anticipés, taux d'intérét effectif, devise....)

De I'échéancier des actifs financiers
Des informations sur les actifs et passifs par nature de risques auxquels ils sont exposés :
juste valeur, flux de trésorerie,...

Toutefois, ces informations n’étaient demandées par IAS 32 que pour mesurer
I’exposition aux risques financiers
Or, IFRS 7 demande une information quantitative abrégée pour mesurer les risques
financiers

Il est donc vraisemblable que ces informations devront continuer a étre
fournies

Méme sous une forme abrégée et surtout avec plus de liberté pour la présentation des
risques

29




IFRS 7 — Quelgques questions

L’application d’IFRS 7 est-elle obligatoire dés la cl6ture semestrielle?

A priori, IFRS 7 n’est obligatoire pour la cléture semestrielle que pour les groupes qui
publient une information intermédiaire compléte. Pour les groupes qui publient une
information intermédiaire condensée, I'application semble pouvoir étre reportée a la
cléture annuelle

IFRS 7 prévoit que I'information sur les risques financiers puisse étre donnée
dans un document autre que I'annexe et qu’une référence a ce document soit
faite dans I'annexe. Quelles conséquences sur le niveau des diligences du
commissaire aux comptes?

A priori, ces données doivent étre auditées, méme si elles ne figurent pas explicitement en
annexe mais uniquement par renvoi

L'information comparative est-elle obligatoire?

Oui et sur toutes les informations

30




IAS 1 Révisée — Informations sur le capital




Amendements de la norme IAS 1 : informations relatives au
capital

Cet amendement, publié en aolt 2005 prévoit la publication d’informations en
annexe sur la politique de gestion du capital menée par le management

Celaregroupe notamment :

Si I'entité est soumise a des contraintes réglementaires en termes de capital (ratios
prudentiels pour les banques et les assurances notamment), indication si ces contraintes
sont respectées et, en cas de non-respect, des conséquences pour I'entité

Ce que l'entité définit comme « capital » pour la gestion, notion qui peut résulter de regles
différentes de celles d’'lAS 32 sur la distinction dettes/capitaux propres (y compris
données chiffrées)

Les obijectifs et la politique poursuivis par I'entité en termes de gestion du capital
(informations qualitatives) :

Equilibre financier des opérations

Respect de limites internes de taux d’endettement

Rentabilité attendue des investisseurs

Les changements intervenus depuis I'exercice précédent dans les montants ou dans les
objectifs ou la politique de gestion du capital.
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Refus d'interprétation de I'lFRIC pouvant avoir
une incidence sur I'information financiere




Quelques décisions peuvent avoir un impact sur la
présentation des états financiers

Décisions publiées

L'IFRIC a indiqué dans un Update du mois d’octobre qu'il n’était pas possible de ne
présenter qu’une ligne de frais financiers nets dans le compte de résultat. IFRS 7 dans le
paragraphe IG 13 indique le produit d’'intérét total et la charge d'intérét totale constituent
une composante des charges financieres qu’lAS 1 impose d’indiquer séparément dans le
compte de résultat. Ce paragraphe n’est il pas en contradiction avec la décision de
l'FRIC?

L'IFRIC confirme son analyse

Les instruments dérivés traités comme des instruments de trading doivent-ils étre classés
en courant ou en non courant?

Le classement en courant est un indicateur de la liquidité de I'instrument, quel que soit
son traitement comptable

Dans les deux cas cités, I'lFRIC recommande des amendements des normes
concernées pour lever I'ambiguité
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IFRS 8 — Information sectorielle




IFRS 8 — Information sectorielle

IFRS 8 a été publiée le 30 novembre 2006. Elle remplace la norme IAS 14 sur
I'information sectorielle.

IFRS 8 impose aux entités d’adopter la « management approach » pour la
présentation des informations sectorielles.

IFRS 8 constitue une étape complémentaire dans le processus de convergence
Norme trés proche de SFAS 131

L’objectif des deux normalisateurs est de travailler conjointement & I'élaboration de
solutions d'information financiére de haute qualité

IFRS 8 est applicable aux exercices ouverts a compter du ler janvier 2009. Une
application anticipée est possible.
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IFRS 8 — Information sectorielle

Principes de la « management approach »:

L'information a fournir est celle que la direction utilise en interne pour I'évaluation de la
performance sectorielle et pour décider de I'affectation de ressources aux segments
opérationnels.

Sur la base de ce grand principe, une entité doit :

fournir des informations financieres (chiffre d’affaires, résultat net, actifs) sur ses segments, mais
également une réconciliation avec les montants comptabilisés, les bases d’évaluation pouvant étre
désormais différentes ;

fournir des informations descriptives sur ses segments et notamment indiquer comment les
segments opérationnels ont été déterminés.

Définition des segments a présenter

Selon IFRS 8, un segment opérationnel est une composante de l'entité :
Qui géneére des produits et des charges, méme si ces flux sont intra-entité

Dont les résultats sont examinés régulierement par le management afin de prendre les décisions
relatives a 'affectation des ressources au segment et a I'évaluation de la performance du segment

Pour laquelle une information financiere est disponible

Les segments opérationnels doivent étre présentés deés lors qu'ils dépassent certains
seuils (dispositions similaires a IAS 14)
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IFRS 8 — Information sectorielle

La « management approach » a beaucoup de vertus (selon I'|ASB)

Réduction du co(t de production d’élaboration de I'information (information déja
disponible)

Cohérence de l'information fournie avec d’autres informations du rapport annuel

L'utilisateur des états financiers peut voir I'entité avec « les yeux du management »

L’idée est de favoriser I'acces aux informations du management, support des prises de décision,
plutdt que de rechercher la comparabilité entre les entités d’'un méme secteur sur la base de la
conformité aux IFRS

En conséquence, il n’y a plus de définition des actifs, passifs, produits et charges sectoriels.
L’entité doit fournir ses propres définitions.

La disponibilité immédiate de I'information permet de I'exiger pour les clétures
intermédiaires
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IFRS 8 — Information sectorielle

Information sectorielle — Et en pratique ?

Fin de la distinction entre information sectorielle primaire et secondaire
Néanmoins, des informations précises sur les facteurs qui ont conduit a I'identification des
secteurs présentés sont exigées
Des informations complémentaires sont a fournir sur les produits et services, sur la répartition
géographique du chiffre d’'affaires et des actifs, et sur les principaux clients

Conformité de I'information sectorielle avec les principes comptables
IFRS 8 n’exige pas que l'information sectorielle soit présentée en conformité avec les principes

comptables
En conséquence, une réconciliation des montants entre information sectorielle (management) et
états financiers (comptabilité) est nécessaire du fait de I'utilisation de modes d’évaluation différents

Information intermédiaire
IAS 34 a été modifiée dans le sens d’un enrichissement des informations a fournir
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Qu’en est-il de I'adoption d’IFRS 8 en Europe?

Aprés que 'EFRAG a émis un avis favorable, et que I'ARC a voté en faveur
d’IFRS 8, le parlement européen a reporté son adoption au plus tét pour le
mois de septembre 2007

Les remarques formulées sont les suivantes
Le texte impose SFAS 131 aux entreprises européennes;

IFRS 8 conduit a ce que les segments et I'information financiére a fournir, jusqu’alors
définis par la norme IAS 14, soient ceux définis par le management

IFRS 8 ne définit pas de mesure du résultat sectoriel;

IFRS 8 qui n'impose pas l'utilisation de principes comptables conformes aux IFRS pour
l'information sectorielle pourrait nuire a la comparabilité des comptes et poser des
problemes aux utilisateurs des états financiers

L'étude d’'impact n’est pas considérée comme étant suffisante
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